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The Poor against Piketty 
 

BY HERNANDO DE SOTO 

 

In an op-ed for "Le Point", the renowned Peruvian economist Hernando de Soto, author of "The 

Mystery of Capital", shreds to pieces the best-seller of Thomas Piketty, "The Capital in the 21st. 

Century".  For de Soto, the thesis of this essay is based on ideological principles and not on 

grassroots experiences. 

 

 

The Grassroots Economist and the Statue 
    

BY SÉBASTIEN LE FOL 

  

Hernando de Soto is a 

Peruvian economist little 

known in France but well 

renowned in the rest of the 

world. And rightly so: he is no 

Marxist. According to Mr. de 

Soto, the right to private 

property remains the best 

way to combat poverty.  If that 

is the case, indeed the poor in 

the third world countries own 

a capital wealth that, in his 

words, is "dead" because it 

does not produce the virtuous 

effects of free market 

economy.  The reforms 

inspired by Mr. de Soto in his 

country – that triggered the 

peasants’ liberation - have 

brandished a mortal blow to 

the terrorist group of the 

Shining Path, but have also 

meant many threats to his life.  

Therefore Mr. de Soto is 

perfectly entitled to speak 

about poverty and 

inequality.  His knowledge of 

poverty is not limited only to 

cold statistics, it is solidly 

based upon field surveys 

carried out by his Institute for 

Liberty and Democracy.  

Hence the interest and weight 

of his criticism of Thomas 

Piketty's best-selling "Capital 

in the 21st. Century" 

published by "Le Point" this 

week. Ten years ago 

Hernando de Soto also 

published his caustic text 

"The Mystery of Capital" 

(Flammarion), a text that the 

media as well as the 

academia snobbed 

haughtily.  Nevertheless 

those who are not yet 

converted to the Pikettyan 

religion would be well advised 

to read Mr. de Soto's book. 
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Thomas Piketty’s, Capital in the 21st Century, has attracted worldwide attention not 

because he crusades against inequality –many of us do that– but because of its 

central thesis, based on his reading of the 19th and 20th centuries: that capital 

“mechanically produces arbitrary, unsustainable inequalities” inevitably leading the 

world to misery, violence and wars and will continue to do so in this century. 

 

So far, Piketty’s critics have offered only technical objections to his number 

crunching without contesting his apocalyptic political thesis, which is clearly wrong. I 

know this because over the last years my teams conducted research in the field 

exploring countries where misery, violence and wars are rampant in the 21st century. 

What we discovered was that most people actually want more rather than less 

capital, and they want their capital to be real and not fictitious. 

 

 

Tahrir Square, Cairo: The City of Dead Capital 
 

Thomas Piketty like many western academics on a tight budget when faced with 

poor and nonsensical statistics outside Western nations instead of going to the field 

to do his own sampling, he takes European class categories and statistical indicators 

and extrapolates them onto such countries and uses them to draw global 

conclusions and a universal law ignoring the fact that 90% of the world population 

lives in developing countries and former Soviet states, whose inhabitants produce 

and hold their capital in the informal sector, that is to say, outside of official statistics. 

 

This flaw has implications that go far beyond mere accounting: It turns out that the 

kinds of violence that erupted in places like Tahrir Square, Egypt, in 2011 occur 

where according to our field studies capital plays a decisive if hidden role that 

Eurocentric analysis cannot perceive.  

 

At the request of the Egyptian Minister of the Treasury, my team along with 120 

mostly Egyptian researchers not only studied official documents but also acquired 

local information on the ground, going door to door, to get data that allows 

government to test its conventional statistics for truth and completeness. We 

discovered that 47% of so-called “labor’s” yearly income is “capital”: Almost 22.5 

million workers of Egypt earned not only a total of US $20 billion in salaries, but 

additionally $18 billion more through returns on their unrecorded capital. Our study 

showed that Egyptian “workers” own an estimated US$360 billion in real estate, 8 

times more than all the foreign direct investment in Egypt since Napoleon’s invasion. 

It is no wonder that Piketty, looking only at official statistics, missed all those facts. 
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The Arab Revolutions and the Wars for Capital 
 

Piketty worries about wars in the future and suggests that they will come about in the 

form of a rebellion against the inequities of capital. Perhaps he hasn’t noticed that 

the wars over capital have already begun right under Europe’s nose in the Middle 

East and North Africa (MENA).  Had he not missed these events, he would have 

seen that these are not uprisings against capital, as his thesis claims, but for capital. 

 

The Arab spring was triggered by the self-immolation in the former French colony of 

Tunisia, in December 2010, of Mohamed Bouazizi. Because official Eurocentric 

statistics classify all people who are not working at formally recognized firms as 

“unemployed”, it was not surprising that most observers quickly labeled Bouazizi as 

an “unemployed worker”.  But this classification system missed the fact Bouazizi was 

not a laborer, but a businessman since the age of twelve, who very much wanted 

more capital (ras el mel in Arabic). A Eurocentric classification system blinded us to 

the fact that Bouazizi in reality was leading an Arab industrial revolution of sorts. 

 

It wasn’t just him. Thereafter, we discovered that 63 other entrepreneurs, within two 

months, all inspired by Bouazizi, attempted public suicide throughout MENA and 

sparked millions of Arabs to pour into the streets, toppling four governments nearly 

immediately.  

 

Over two years, we interviewed about half of the 37 self-immolators who survived 

their burns and their families: all the self-immolators were driven to suicide for being 

expropriated of what little capital they had. 

 

Some 300 million Arabs live in the same circumstances as the entrepreneurial self-

immolators. We can learn several things from them. 
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First, capital is not at the root of misery and violence but rather the lack of it. The 

worst inequality is not to have capital. 

 

Second, for most of us outside the West, not prisoners of European categorizations, 

capital and labor are not natural enemies but intertwined facets of a continuum. 

 

Third, most important constraints to development of the poor arise from their inability 

to build and protect capital. 

 

Fourth, the willingness to stand up to power as an individual is not exclusively a 

Western trait. Bouazizi and each of the self-immolators are Charlie Hebdo. 

 

 
Fictitious Capital and the European Economic Crisis 

 

I couldn’t agree more with Piketty when he says that lack of transparency lies at the 

heart of the European crisis, ongoing since 2008. Where we part ways is at the 

solution he proposes: assembling a giant ledger –a “financial cadaster”– that 

includes all financial paper. 

 

That makes no sense since the problem is that European banks and capital markets 

abound in what Marx and Jefferson called “fictitious” capital or paper that no longer 

reflects real value. Why would anyone want a cadaster of trillions of dollars and 

euros of obscurely bundled derivatives, based on untraceable or poorly documented 

assets that are swirling mindlessly in European markets?  A cadaster that merely 

sums up the “value” of all these instruments therefore would do nothing more than 

report a meaningless number for fictitious capital. Especially considering that a major 

reason why the European economy is barely growing is that no one trusts the 

financial institutions that are holding this paper. 

 

So how can we go about creating a cadaster of reality and not fiction? How can 

governments get a grip on economic facts that can be tested for truth in a global 

market full of illusory paper? How can we locate, fix and control something as 

immaterial and transcendent as capital? Of all people, the French have supplied the 

answer with their property record-keeping systems developed before, during and 

after the French revolution. In those days feudal record keeping systems couldn’t 

keep up with the growing force of expanding markets and recessions flew out of 

control as trust among the French disappeared and people took their frustration to 

the streets. French reformers responded not by trying to cadaster a messy financial 

system but by creating radically new fact gathering systems that mirrored reality and 

not fiction. 
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Simple and brilliant: Property records, as opposed to financial records, are written up 

in rule-bound and publicly accessible registries and contain all the knowledge 

available relevant to the economic situation of people and the assets they control.  

No one can afford to be incorrect about the amount of capital they own, as they 

would otherwise lose it.   

 

In French reformer Charles Coquelin’s words, France was able to modernize when 

throughout the 19th century the country learnt to record property and thus “pick up 

the thousands of filaments that businesses are creating between themselves, and 

thereby socialize and recombine production in a mobile fashion.” 

 

Piketty has his heart in the right place but his papers in the wrong archives. The 

issue in the 21st century in the West is assetless paper and everywhere else it is 

paperless assets.  

 

How do you deal with misery, wars and violence at a time when most of the records 

of the world have stopped representing crucial aspects of reality? French history 

particularly the French revolution is a good place to start. 

 

 

******* 
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ESPAÑA.  3 MAY 2015 

 

El economista De Soto refuta las tesis de Piketty 
El autor de este artículo afirma que el origen de la miseria no es el capital, sino su carencia 

 
HERNANDO DE SOTO   

 

La obra de Thomas Piketty El Capital en el Siglo XXI concitó interés a nivel mundial, no 

porque emprenda con ella una cruzada contra la injusticia social —somos muchos los 

que lo hacemos— sino porque, basándose en sus lecturas de los siglos XIX y XX, 

enarbola como tesis central: “El capital produce mecánicamente desigualdades 

arbitrarias e insostenibles” que inevitablemente conducen al mundo a la miseria, la 

violencia y las guerras y que continuará haciéndolo en este siglo. 

Hasta ahora los críticos de Piketty sólo han planteado objeciones técnicas a sus 

malabarismos con las cifras, pero no han impugnado su tesis política y apocalíptica, que 

es absolutamente incorrecta. Yo lo sé porque en los últimos años mis equipos de 

investigadores han realizado estudios de campo, explorando países donde campeaban la 

miseria, la violencia y la guerra, en pleno siglo XXI. Lo que descubrimos fue que lo que la 

gente realmente desea es más capital, no menos, y quieren que su capital sea real y no 

ficticio. 

 

 

 

 

 

 

http://economia.elpais.com/tag/fecha/20150503
http://economia.elpais.com/autor/el_pais/a/
http://elpais.com/tag/thomas_piketty/a/
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É a falta de capital, estúpido! 
 

Autor: Paulo Alves 

terça-feira, maio 5 2015 

 

 
“para la mayoría de nosotros que no pertenecemos al mundo occidental y, por lo 

tanto, no estamos sometidos a las categorizaciones europeas, el capital y el trabajo 

no son enemigos naturales, sino más bien facetas que se entretejen para formar un 

todo.” 

Vem esta citação a propósito da passagem por Lisboa de Piketty e pertence ao 

economista peruano Hernando de Soto, um intelectual escolhido este ano pelo 

diário financeiro alemão Handelsblatt como um dos mais influentes do mundo. Foi 

publicado domingo no El Pais - "Los pobres frente a Piketty". Desta vez não 

estamos perante a descoberta de erros nas contas do economista francês ou de um 

ataque às suas preocupações com a igualdade, mas de uma crítica mais poderosa 

porque contesta a forma como foram recolhidos, tratados e analisados os dados 

recolhidos fora do mundo desenvolvido. De Soto considera que a análise de Piketty 

é “eurocêntrica” e que, olhando a partir daí, se percebe que o problema não está no 

capital, mas na falta de capital. 

http://iurisetanto.blogspot.com/2015/05/e-falta-de-capital-estupido.html
http://observador.us8.list-manage1.com/track/click?u=dd553a10117d74627360c12ca&id=81a2f2e5ed&e=456f18d5c6
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Hernando de Soto: Thomas Piketty 
está equivocado 

 

05-05-2015 

Hernando de Soto refutó las teorías de Thomas Piketty 

El Comercio 

El economista peruano Hernando de Soto afirmó, en un artículo publicado en el 

diario español El País, que las teorías del francés Thomas Piketty respecto a 

desigualdad económica y capital, están equivocadas. 

Para Hernando de Soto, “el origen de la miseria y de la violencia no es el 

capital”, tal como señala Piketty, quien cita que “el capital produce 

mecánicamente desigualdades arbitrarias e insostenibles”. 

El presidente del Instituto Libertad y Democracia (ILD) apuntó que lo que 

genera violencia "es la carencia de capital". Del mismo modo, señaló que “no 

tener capital es la peor injusticia”. 

  

http://www.miningpress.com.pe/media/img/00_hernandodesoto_21611.jpg
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Abril 26, 2015 

De Soto pincha el globo pikettiano 

  
Juan José Garrido 

Se han escrito muchas críticas al libro de Thomas Piketty El capital en el siglo XXI. 

Cierto, es un libro largo, aburrido, y –en mi opinión– desacertado; no solo arremete 

con metodologías erradas (por no entrar al debate sobre la data), sino con una 

lógica abiertamente inconsistente con la realidad. De ahí que se sostenga por sus 

propuestas políticas más que por ampliar las fronteras económicas. 

Pero no voy a expandirme en las críticas economicistas; basta revisar el debate. Sí 

quiero, empero, apuntar a una arista de aquellas, la del profesor Herbert Grubel, de 

la universidad canadiense Simon Fraser. 

De acuerdo con Piketty, la tasa de retorno sobre el capital excede la tasa de 

crecimiento económico, con lo cual se crea una legión de herederos que concentran 

el capital, elevan los niveles de desigualdad y, con ello, la tensión económica, 

política y social. 

Hay dos problemas centrales en las premisas de Piketty. La primera, y más 

importante, es la estructura del capital en el tiempo. Piketty analiza las estructuras 

de capital desde el siglo XIX y compara las mismas a través del tiempo sin discutir 

(e incluir, por lo tanto, en el estudio) en dicha comparación quiénes eran dueños del 

capital a fines del siglo XIX y quiénes a comienzos del siglo XXI. Esto es, sin 

estudiar la movilización de los capitalistas a lo largo del tiempo. Y eso es, 

precisamente, lo que hace el profesor Grubel para el caso canadiense. 

 

 

 

http://peru21.pe/opinion/juan-jose-garrido-soto-pincha-globo-pikettiano-2217501
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DOMINGO 03 DE MAYO DEL 2015 

 

Hernando de Soto refutó las teorías 

de Thomas Piketty 
El peruano autor de "El otro sendero" dio sus argumentos contra las tesis de la actual 

estrella de la economía mundial 

 
Hernando de Soto señala que "el origen de la miseria no es el capital, sino su carencia". (Foto: Archivo El Comercio) 

El economista peruano Hernando de Soto afirmó hoy, en un artículo publicado en 
el diario español El País, que las teorías del francés Thomas Piketty respecto a 
desigualdad económica y capital, están equivocadas. 

Para Hernando de Soto, “el origen de la miseria y de la violencia no es el capital”, 
tal como señala Piketty, quien cita que “el capital produce mecánicamente 
desigualdades arbitrarias e insostenibles”. 

El presidente del Instituto Libertad y Democracia (ILD) apuntó que lo que genera 
violencia "es la carencia de capital". Del mismo modo, señaló que “no tener capital 
es la peor injusticia”. 

Por otro lado, criticó que Thomas Piketty haga uso de criterios “eurocéntricos” en 

países no occidentales a razón de que muchos “estudiosos están dotados de un 

presupuesto limitado”, por lo que en lugar de efectuar su propio “muestreo en el 

http://elcomercio.pe/economia/opinion/mundo-thomas-piketty-augusto-townsend-noticia-1733352?ref=nota_economia&ft=bajada
http://elcomercio.pe/economia/opinion/mundo-thomas-piketty-augusto-townsend-noticia-1733352?ref=nota_economia&ft=bajada
http://elcomercio.pe/noticias/hernando-soto-516951?ref=nota_economia&ft=contenido
http://economia.elpais.com/economia/2015/04/29/actualidad/1430325144_581940.html
http://economia.elpais.com/economia/2015/04/29/actualidad/1430325144_581940.html
http://elcomercio.pe/noticias/thomas-piketty-530738?ref=nota_economia&ft=contenido
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http://www.huffpostmaghreb.com/ihsane-el-kadi/de-soto-vs-piketty-pour-o_b_7135100.html 

 
De Soto vs Piketty pour oublier les prix inélastiques 
du système Bouteflika 
Publication: 24/04/2015 14h56 CEST Mis à jour: 24/04/2015 14h56 CEST 

 
 
L'actualité de la semaine a été dominée par le listing des promesses de 
réformes économiques non tenues en l'an I de Bouteflika 4.  
 
Les cours du brut se sont affaissés en cours de route. L'urgence et la profondeur des 
réformes se sont amplifiées. C'est donc l'occasion d'être sceptiques en cette semaine 
des bilans sur l'avenir du quatrième mandat face à la crise qui se profile. 
 
Le Forum des chefs d'entreprise a rendu public son plan d'émergence à cette même 
occasion. La première clé de réponse du patronat se précise: Ouvrir le champ de 
l'investissement à tous les secteurs qui sont encore fermés aux acteurs du privé. La 
modification de la législation et de la réglementation pour rendre possible 
l'investissement privé dans les transports aériens, maritimes, dans le e-commerce, 
dans l'enseignement supérieur et dans bien d'autres activités, ne suffira pas. 
 
L'autorisation d'investir ne rend pas l'acte d'investir automatique. Chakib Khelil l'a 
rendu possible dans la loi électricité de 2002 et aussi pour la distribution des 
produits pétroliers. Le goulot est toujours là. Les fils d'attente sur les stations 
d'essence de la semaine dernière viennent le rappeler. Là ou le système des prix et 
donc celui des marges est sur-régulé, le capital ne vient pas. Les bureaux de 
cambistes également sont autorisés mais n'ont jamais vu le jour. Comme pour le prix 
du carburant, la marge bénéficiaire de leur activité était trop faible pour justifier 
l'investissement dans un bureau de change légal. 
 
Au cœur de la réforme pour la diversification de l'économie algérienne se niche, 
comme entre 1988 et 1994, le système des prix. Plus les prix sont administrés, plus la 
distorsion de concurrence maintient le quasi monopole et évince les nouveaux 
acteurs entrants. Or le plus grand enseignement des derniers mois est bien celui là. 
Abdelaziz Bouteflika ne veut pas renoncer à ce système hypertrophié des prix 
administrés, avec comme moteur la subvention directe. 
 

  

http://www.huffpostmaghreb.com/2015/04/17/penurie-dessence-le-probleme-sera-regle-en-2020_n_7084276.html
http://www.huffpostmaghreb.com/2015/04/17/penurie-dessence-le-probleme-sera-regle-en-2020_n_7084276.html
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EL ECONOMISTA DE SOTO REFUTA LAS TESIS DE 

PIKETTY 

 

El País | Hernando de Soto 

La obra de Thomas Piketty El Capital en el Siglo XXI concitó interés a nivel mundial, 

no porque emprenda con ella una cruzada contra la injusticia social —somos 

muchos los que lo hacemos— sino porque, basándose en sus lecturas de los siglos 

XIX y XX, enarbola como tesis central: “El capital produce mecánicamente 

desigualdades arbitrarias e insostenibles” que inevitablemente conducen al mundo 

a la miseria, la violencia y las guerras y que continuará haciéndolo en este siglo. 

Hasta ahora los críticos de Piketty sólo han planteado objeciones técnicas a sus 

malabarismos con las cifras, pero no han impugnado su tesis política y apocalíptica, 

que es absolutamente incorrecta. Yo lo sé porque en los últimos años mis equipos 

de investigadores han realizado estudios de campo, explorando países donde 

campeaban la miseria, la violencia y la guerra, en pleno siglo XXI. Lo que 

descubrimos fue que lo que la gente realmente desea es más capital, no menos, y 

quieren que su capital sea real y no ficticio. 
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COLOMBIA.   3 MAYO 2015  

País formal e informal 

 
Cada día que pasa me convenzo más de que el principal problema del país es la 
informalidad. 

Por: Santiago Montenegro 

En la informalidad de la propiedad en el campo y en la precariedad de los catastros 

rurales está una de las fuentes del conflicto y de la violencia de nuestro país. Un 

proceso que, según Thomas Piketty, en Francia estaba prácticamente completo 

hace dos siglos y que en Perú comenzó en serio hace 30 años, liderado por 

Hernando de Soto, aquí no se ha comenzado a reparar en serio hasta ahora. 

A la informalidad de la propiedad del campo hay que agregar la informalidad de las 

viviendas y edificaciones de nuestras ciudades. Nadie tiene el dato exacto, pero 

muchos estiman que dos terceras partes de las edificaciones de las ciudades son 

informales. 

Una cifra semejante se atribuye a la informalidad de las empresas, la gran mayoría 

de ellas calificadas como micro, pequeñas y medianas. Y, para completar este 

cuadro tan desolador, la informalidad laboral alcanza el 66% de la población 

ocupada y, si se suma la población desempleada, entre la informalidad y el 

desempleo se alcanza el 70% de la población económicamente activa. En números 

redondos, de los 21 millones de trabajadores que hay en el país, sólo un poco más 

de 7 millones cotizan a la seguridad social contributiva, excluyendo los jubilados que 

cotizan a salud. Para dar una cifra comparativa, en España, que tiene unas cifras 

laborales casi idénticas a las nuestras, cotizan a la seguridad unos 10 millones de 

trabajadores más que nosotros. 

Las consecuencias de este cuadro son alarmantes. Primero, es una de las causas 

del conflicto y continuará siéndolo en tanto no se actualicen y modernicen los 

sistemas de catastro en el campo. Segundo, es un freno al desarrollo económico, 

pues activos que pueden alcanzar un porcentaje muy elevado del Producto Interno 

Bruto están fuera de la circulación del mercado de capitales y no están sirviendo 

para apalancar inversiones y oportunidades. Además, la falta de títulos y su falta de 

claridad aumentan los riesgos de las  
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De Soto: “El conflicto social proviene de la 

falta de capital” 

 

 

 Economista peruano considera que incapacidad de forjar recursos es 

un freno para sectores menos favorecidos. 

El economista Hernan­do de Soto inicia una nueva polémica, esta vez con su colega 

francés Thomas Piketty respecto a las razones que generan la desigualdad 

económica y los conflictos sociales en el mundo. 

En un artículo publicado en el diario español El País, De Soto asegura que el capital 

no es el origen de la miseria y la violencia sino que “la carencia de capital genera 

violencia” y apunta que “no tener capital es la peor injusticia”. 
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‘Politiker haben keine Ahnung vom Wähler’ 

Autor: Alexander Busch 

Datum: 07.05.2015 14:34 Uhr 
 

Der peruanische Ökonom und Berater Hernando de Soto spricht im Interview über die 

Fehler der südamerikanischen Regierungschefs, nötige Reformen und Strategien für 

mehr gesellschaftliche Fairness. 

 

Ökonom Hernando de Soto: „In vielen Aspekten befindet sich Südamerika 

noch im Stadium Europas vor der industriellen Revolution.“(Foto: AFP/Getty 

Images) 

Eigentumsrechte sieht der erfahrene Politikberater Hernando de Soto als Schlüssel 

zur Bekämpfung von Armut. Im Gespräch mit Alexander Busch erläutert er seinen 

Blick auf Risiken und Chancen in Südamerika – und warnt vor neuen Konflikten. 

Wie wird sich die wirtschaftliche und politische Krise Brasiliens auf Südamerika 

auswirken? 

Die Linke in Südamerika wird die Rechnung für die Fehler dort bezahlen müssen. 

Brasiliens Arbeiterpartei PT hat gezeigt, dass sie genauso korrupt ist wie die 

etablierten Parteien. Niemand in Südamerika sieht derzeit Brasilien als einen 

natürlichen Führer der Region an – eine Position, die das Land durch seine Größe und 

http://www.handelsblatt.com/unternehmen/mittelstand/wachstumsmaerkte/hernando-de-soto-politiker-haben-keine-ahnung-vom-waehler/11619180.html
http://www.handelsblatt.com/alexander-busch/1986818.html


25 
 

http://observador.pt/especiais/os-pobres-contra-piketty/ 

Os pobres contra Piketty 
 

09 Maio 2015 

 
 Hernando de Soto

 
Num artigo publicado em jornais como o Le Point e o El País, o famoso economista 
peruano Hernando de Soto, autor de "O Mistério do Capital", faz uma crítica 
demolidora ao best-seller de Thomas Piketty 
Partilhe 

 

Hernando de Soto é um economista peruano que defende em várias obras, apoiadas 
por muitos estudos no terreno, sobretudo nos países menos desenvolvidos, que a 
defesa do direito de propriedade é fundamental à emancipação da pobreza. 
Preocupado com a miséria e as desigualdades, tem contudo propostas radicalmente 
diferentes das de “O Capital no Século XXI”, de Thomas Piketty. Na sua opinião, a 
tese deste ensaio académico baseia-se em princípios ideológicos e não em pesquisas 
no terreno, como as levadas a cabo pelo Instituto para a Liberdade e a Democracia, 
que ele mesmo dirige. 
 
O texto que a seguir publicamos é uma síntese das críticas que faz ao best-seller do 
autor francês, tendo já sido publicado em revistas como a francesa Le Point e jornais 
como o espanhol El Pais. 
  

http://observador.pt/perfil/hernandodesoto/
http://observador.pt/perfil/hernandodesoto/
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What Piketty Gets Wrong About the Third World 
 
By Hernando de Soto 
Posted: 02/25/2015 1:25 pm EST Updated: 04/27/2015 5:59 am EDT 

 
 
LIMA -- As a "third worlder," I am sensitive to Westerners' rash guesswork 
when it comes to developing world statistics. Why? Because, when faced with 
information gaps, some Westerners fill their spreadsheets with their own 
prejudices and wishful thinking. That's called Eurocentrism. And it can lead to 
a damaging misunderstanding of reality for most people on planet. 
 
Thomas Piketty's influential book, Capital in the 21st Century, is a case in 
point. Piketty, an economist, represents the definition of Eurocentrism at its 
most extreme. In the book, he admits he just can't get good numbers for most 
of the world, and therefore extrapolates the numbers from data from a few 
European countries, especially France. 
 
On that distorted basis, sure enough, the whole world looks European -- as do 
its problems and the relevance of his Marxian solutions. His goal is to prove, 
on the basis of statistical analysis, that capital, understood as the 
accumulation of property, "automatically generates arbitrary and 
unsustainable inequalities." 
 
Piketty transposes on the whole world his historical interpretation that capital 
provoked Europe's violence and two world wars. He predicts that if capital is 
not brought under control, the current discontent in the streets will, in the 
future, evolve into planetary violence. 
 
In the future? What is he talking about? The wars over capital have already 
begun right under Europe's nose in the Middle East and North Africa. But, 
quite contrary to what may be true for Europe, the glaring evidence is that 
these wars are not revolts of the poor against capital, but of the poor for 
capital. 

http://www.amazon.com/Capital-Twenty-First-Century-Thomas-Piketty/dp/1491534656
http://www.realclearmarkets.com/articles/2014/12/05/sorry_piketty_wealth_isnt_whats_driving_inequality_101421.html

